Invertis Global Income Fund, S.A.

Estados financieros por el periodo terminado el 31 de
marzo de 2021 e Informe del contador publico autorizado.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de
que su contenido sera puesto a disposicién del publico
inversionista y al pablico en general”



Invertis Global Income Fund, S.A.

Informe del contador publico autorizado y
Estados Financieros al 31 de marzo de 2021

Contenido Paginas
Informe del contador publico autorizado 1
Estado de situacion financiera 2
Estado de ganancia o pérdida 3
Estado de cambios en activos netos atribuibles a los tenedores de acciones 4
Estado de flujos de efectivo 5

Notas a los estados financieros 6-10



2
INVERTIS

GLOBAL INCOME FUND

INFORME A LA JUNTA DIRECTIVA DE INVERTIS GLOBAL INCOME FUND

Los estados financieros interinos de Invertis Global Income Fund, S.A., al cierre del 31
de marzo de 2021, incluyen el estado de situacion financiera, el estado de ganancias o
pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por
los tres meses terminados a esa fecha, y un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

La administracién de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos informes y por el control interno que esta determine necesario para
permitir la elaboracion y emision de los mismos, libres de revelaciones erréneas de
importancia, provenientes de fraudes o errores.

Los estados financieros interinos antes mencionados, en nuestra revisidon fueron
preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera IF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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Invertis Global Income Fund, S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de marzo 2021
(En balboas)

31 de marzo de 31 de diciembre de
Notas 2021 2020
(No auditado) (Auditado)

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 236,435 191,827

Inversiones en valores, neto 9 2,137,422 1,824,141

Intereses por cobrar 695 462

Pagos anticipados 8,663 -
Total de activos 2,383,215 2,016,430
Pasivo:
Cuentas por pagar 3,936 -
Activos netos atribuibles a los tenedores de acciones redimibles 2,379,278 2,016,430
Activos netos por accién

Acciones comunes tipo A - 25,000 6 1.000 1.000

Acciones comunes tipo B - 23,685 6 99.400 99.467

Las notas son parte integral de estos estados financieros.



Invertis Global Income Fund, S.A.

Estado de ganancia o pérdida
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

| Trimestre Acumulado
31de marzode 31 de marzo de 31 de marzo de 31 de marzo de
Nota: 2021 2020 2021 2020
(No auditado) (No auditado)

Ingresos de operaciones:

Intereses sobre depésitos 5 3,334 1,529 3,334 1,529

Intereses sobre inversiones 19,799 4,607 19,799 4,607

Dividendos ganados 7,514 1,687 7,514 1,687

Ganancia realizada sobre venta de inversiones 9 5574 - 5,574 -
Total de ingresos 36,221 7,823 36,221 7,823
Gastos operativos

Comisiones pagadas 6,012 76 6,012 76

Impuestos varios 998 - 998 -

Otros gastos 1,650 258 1,650 258
Total de gastos 8,660 334 8,660 334
Aumento en activos netos atribuibles a los tenedores de
acciones 27,561 7,489 27,561 7,489

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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Invertis Global Income Fund, S.A.

Estado de flujos de efectivo

por el periodo terminado el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

Actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
Ganancia en venta de inversiones

Ingresos por intereses y comisiones

Cambios en activos y pasivos de operacion
Depdsitos con vencimientos contractuales mayores a 90 dias
Intereses cobrados
Otros activos
Otros pasivos
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Actividades de inversion:
Adquisicion de inversiones a VR con cambios en ORI
Producto de la venta y redenciones de inversiones a VR
con cambios en ORI

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Aporte a capital acciones tipo A
Aporte a capital acciones tipo B
Dividendos pagados
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

31 de marzo de
2021

Notas {No auditado)

31 de marzo de

2020

(No auditado)

27,561 7,489
9 5,574 -
(233) (6,136)
5 (49,000) (100,000)
- 4,208
(8,663) 1,687
3,937 -
(20,824) (92,662)
9 (591,430) (1,188,199)
9 275,541 22,563
(315,889) (1,165,636)
6 - 25,000
6 364,507 1,309,754
(32,186) (1,687)
332,321 1,333,067
(4,392) 74,769
40,827 §
5 36,435 74,769




Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2021
(En balboas)

1. Informacion general

Invertis Global Income Fund, S.A., en lo sucesivo el “Fondo”, es una sociedad anénima debidamente
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, constituida mediante
Escritura Publica Numero 4247 de 2 de mayo de 2019, de la Notaria Tercera del Circuito de Panama e
inscrita desde el 21 de junio de 2019 al Folio 155681301 Asiento No. 1 Afio 2019 de la Seccion Mercantil

del Registro Publico de la Republica de Panama, con domicilio en Avenida Balboa, PH Grand Bay
Tower, Piso 4.

El Fondo esté debidamente autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, bajo

la resolucién No.SMV-526-19 del 3 de diciembre de 20189, cuyo periodo inicial de operaciones fue desde
el 15 de enero de 2020.

El objetivo del Fondo es ofrecer rendimientos superiores a los ofrecidos por depésitos bancarios a corto
plazo, mediante la administracion de una cartera diversificada de instrumentos de renta fija y renta
variable de emisores locales y extranjeros, con una duracion intermedia, enfatizando la preservacion de
capital y, en menor escala, oportunidades de apreciaicion de este.

2. Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad e Interpretaciones emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.1 Base de presentacion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico.

Medicién de valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion, o en su ausencia,
en el mercado mas ventajoso al cual el Fondo tenga acceso en el momento. El valor razonable de un
pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Fondo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado en
un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si las transacciones de
estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion
para fijar precios sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Fondo utiliza técnicas de valoracién que
maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no
observables. La técnica de valoracién escogida incorpora todos los factores que los participantes del
mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.



Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento inicial es
normalmente el precio de transaccion. El Fondo determina que el valor razonable en el reconocimiento
inicial difiere del precio de transaccién y el valor razonable no es evidenciado por un precio cotizado en
un mercado activo para un instrumento financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracién que
utiliza solo datos procedentes de mercados observables, el instrumento financiero es inicialmente

medido a valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y
el precio de transaccion.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se categorizan en
Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones del valor razonable son

observables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor razonable en su totalidad, que
se describen a continuacion:

. Las entradas del Nivel 1: son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos y pasivos idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha de medicion;

. Las entradas del Nivel 2: son entradas, diferentes a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1, que son observables para un activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

o Las entradas del Nivel 3: son entradas no observables para un activo o pasivo.
Las politicas contables principales se expresan mas adelante.

2.2 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/), la unidad monetaria de la Republica de
Panama, el cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (USD) de los Estados Unidos de América.

3. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF's)

3.1 Normas que entraron en vigor en el periodo corriente

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF16 Arrendamientos reemplaza la NIC 17 - Arrendamientos. Esta norma elimina la clasificacion de
los arrendamientos y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos
financieros y medidos al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva
para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcion anticipada es
permitida para entidades que también adopten la NIIF 15 — Ingresos de contratos de clientes.

Enmiendas a las CNIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

La interpretacion establece como determinar la posicién contable cuando haya incertidumbre sobre los
tratamientos de los impuestos a los ingresos.

La interpretacion requiere que la entidad:
Determine si las posiciones tributarias inciertas son valoradas por separado 0 como un grupo; y

Valore si es probable que la autoridad tributaria aceptara un tratamiento incierto usado, o propuesto a ser
usado, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a los ingresos.



Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

Si es asi, la entidad debe terminar su posicion tributaria contable consistentemente con el tratamiento
tributario usado o planeado a ser usado en sus declaraciones de los impuestos a los ingresos.

Si es no, la entidad debe reflejar el efecto de la incertidumbre en la determinacién de su posicién
tributaria contable.

Las nuevas normas no tienen impacto en los estados financieros del Fondo al cierre del periodo 31 de
marzo de 2020.

4, Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados financieros se

presentan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente con relacion al periodo
anterior.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “efectivo y
equivalentes de efectivo”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Efectivo y equivalente de efactivo

Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Fondo considera todas las cuentas de

efectivo y equivalentes de efectivo con vencimientos originales de tres meses 0 menos y que no tienen
restricciones para su utilizacién.

Aporte de capital

El Fondo mantendra, en todo momento, un patrimonio minimo pagado de veinticinco mil dolares
(B/.25,000).

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se presentan ast:

31 de marzo de 31 de diciembre de

2021 2020
(No auditado) (Auditado)

Depésitos a al vista 36,435 40,827
Depésitos a plazo fijo 200,000 151,000
Total de depdsitos en bancos 236,435 191,827
Menos:

Depésitos a plazo fijo con vencimiento original a mas de 90 dias 200,000 151,000
Total de depdsitos en bancos en el estado de flujo de efectivo 36,435 40,827

Al 31 de marzo 2021, el Fondo mantiene una cuenta de ahorros con Unibank, S.A. con una tasa de
interes a 3.00%. (31 de diciembre de 2020 3.00%)



Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros

por el periodo terminado el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

6. Aporte de capital

Al 31 de diciembre 2020, el Fondo cuenta con un capital pagado en acciones compuesto por acciones
tipo A por B/.25,000 (31 de diciembre 2020 B/.25,000) y acciones tipo B por B/.2,354,975 (31 de
diciembre de 2020: B/1,990,468) establecido por la Junta Directiva y Accionistas.

7. Dividendos

Durante el periodo terminado el 31 de marzo del 2021, el Fondo pagé dividendos por la suma de
B/.32,186 (31 de diciembre de 2020: B/.61,236)

8. Valor razonable de los instrumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

El valor en libros y valor razonable de los principales activos que no se presentan en el estado
consolidado de situacion financiera a valor razonable del Fondo se resumen a continuacion;

31 de marzo de 31 de diciembre de
2021 2020
(No auditado) (Auditado)

Activos Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Depoésitos a la vista 36,434 36,434 40,827 40,827
Depésitos a plazo 200,000 211,207 151,000 160,389
236,434 247,641 191,827 201,216

Para los instrumentos financieros anteriores, el valor en los libros se aproxima a su valor razonable por
su naturaleza a corto plazo.

9. Activos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales

Las inversiones en valores clasificados como a VR con cambios ORI se presentan a continuacion:

31 de marzo de

2021 Mas de 10 Valor Valor

(No auditado) 1 -5 afios 5-10 afios anos razonable nominal
Acciones Comunes - - 209,990 209,990 260,153
Acciones Preferidas = - 432,589 432,589 417,116
Bonos Corporativos 447,054 125,529 203,000 775,583 749,322
Fondos Mutuos - - 679,265 679,265 682,980
Otras inversiones - - 39,995 39,995 40,510
447,054 125,529 1,564,839 2,137,422 2,150,081




Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros

por el periodo terminado el 31 de marzo de 2021
(En balboas)

31 de diciembre de

2020 Mas de 10 Valor Valor
(Auditado) 1 -5 aiios 5 -10 afios afios razonable nominal

Acciones Comunes - - 194,606 194,606 260,152
Acciones Preferidas - - 225,413 225,413 210,162
Bonos Corporativos 397,158 100,000 177,723 674,881 651,430
Fondos Mutuos - - 593,426 593,426 583,000
Valores Comerciales Negociables 100,000 - - 100,000 100,000
Otras inversiones 7,000 - 28,815 35,815 35,023

504,158 100,000 1,219,983 1,824,141 1,839,767

El movimiento de las inversiones en valores a VR con cambios en ORI se resume a continuacion;

31 de marzo de

31 de diciembre de

2021 2020
(No auditado) (Auditado)

Saldo al inicio del afio 1,824,141 -
Compras 591,430 2,004,684
Ventas y redenciones (275,541) (171,735)
Cambios en valor razonable reconocido en

resultados integrales 2,966 (15,626)
Ganancia en venta de inversion (5,574) 6,818

2,137,422 1,824,141

10. Eventos subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud, declaré Pandemia el brote del nuevo
coronavirus (“COVID-19) en China, debido su rapida expansion global a un gran namero de paises. Este

evento sin precedentes ha afectado la economia mundial en gran manera y por consiguiente a Panama.

El Fondo recién inicio operaciones el 15 de enero de 2020 y esta en etapa inicial de ofrecer su producto
a posibles inversionistas, por consiguiente, consideramos que el impacto en la posicion financiera futura
dependera de la evolucion, extension y duracién del virus la cual es incierta a la fecha de emision de los

estados financieros.

* ok ok ok ok ok
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